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Volumen Quincenal

US$42,038,214
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$-1,891,850 $1,258,290,542
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RESULTADO DE LA DECIMA
SUBASTA DE
NOTAS DEL TESORO DEL
GOBIERNO DE LA
REP. DE PANAMA

El pasado 11 de noviembre en el piso de
negociaciones de la Bolsa de Valores de
Panama se llevo a cabo la décima Subasta de
Notas del Tesoro del Gobierno de la
Reptblica de Panamé correspondiente al
noveno tramo. En la misma se colocaron
US$20 millones con una tasa de interés de
6.75% con fecha de vencimiento el 14 de
marzo de 2007, colocadas a un precio pon-
derado de 103.75% y con un rendimiento de
5.5%. Se recibieron ofertas por
US$89.4MM, de los cuales US$17MM cor-
respondieron a ofertas no competitivas del
Gobierno, US$31.1MM resultaron ofertas
no competitivas privadas y US$41.3MM en
ofertas competitivas.

PRODUCTOS
ALIMENTICIOS PASCUAL
ANUNCIA REDENCION ANTICIPADA
DE BONOS CORPORATIVOS

Mediante aviso publicado en un periddico
de la localidad, Franquicias Pascual, S.A.,
empresa subsidiaria del Grupo Alimenticio
Pascual, S.A. en cumplimiento de lo estable-
cido en el prospecto informativo de la
emision publica de bonos corporativos, au-
torizada por la Comision Nacional de Val-
ores mediante resoluciéon No. CNV-041-99
de fecha de 15 de marzo de 1999, notifica a
los Tenedores Registrados y al piblico en
general que el 15 de diciembre de 2003 se
llevara a cabo la redencion total de los
bonos emitidos y en circulacion. Los bonos
redimidos devengaran intereses hasta la
fecha de redencion. El capital de los bonos,
a un precio igual al 100% del valor nominal,
mas los intereses devengados por los bonos
seran pagados a los Tenedores Registrados

en las oficinas del Agente de pago, Registro
y Transferencia, Banco Continental de
Panama, ubicadas en Calle 50 y Aquilino de
la Guardia, contra la presentacion, endoso y
entrega de bono original.

CAPITAL LEASING & FINANCE
AVISO DE REDENCION

En aviso publicado en un medio de locali-
dad Grupo Capital o Capital Leasing &
Finance, S.A. notifica a los tenedores reg-
istrados de Bonos de la Serie B 'y D de la
Emision de Bonos Corporativos, emitidos el
15 de marzo de 1999 por Capital Leasing &
Finance, S.A. (El Emisor) que de conformi-
dad con lo dispuesto en la seccién V, punto
f del Prospecto Informativo, E1 Emisor pro-
cedera a realizar una redencion parcial de
los bonos antes mencionados a partir del 15
de diciembre de 2003. El emisor procedera
a establecer un fondo de redencioén por el
monto que estime conveniente a su sola
discrecion, contra cual recibira las ofertas de
los Tenedores Registrados, por orden de
fecha, hasta que se agote el mencionado
fondo. De no recibirse ninguna propuesta,
El Emisor procedera a realizar un sorteo en
las condiciones establecidas en el prospecto
informativo hasta que se agote el men-
cionado fondo.

El capital de los bonos que se rediman mas
los intereses devengados seran pagados a los
tenedores registrados de dichos bonos contra
la presentacion, endoso y entrega de dicho
bono en las oficinas del Agente de pago
Primer Banco del Istmo, S.A., ubicadas en
calle 50 y 77 Este, San Francisco, Ciudad de
Panama. Los bonos devengaran intereses
hasta la fecha de redencion.
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PAGO DE CUPONES NOVIEMBRE 2003

Bonos Corporativ

ALIMENTOS Y SUPERCONCENTRADOS, S.A. 9.7500% 10
ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15
ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 8.2500% 17
BANCO GENERAL, S.A. 9.00% 20
BANCO GENERAL, S.A. 9.0000% 12
BANCO PANAMERICANO, S.A. 9.0000% 1
BANCO PANAMERICANO, S.A. LIB3M+3.00% 1
BLUE RIBBON PRODUCTS, S.A. 12.0000% 30
CAZAGO, S.A. 10.0000% 17
CAZAGO, S.A. 11.0000% 17
CORPORACION PROMETEO, S.A. 11.0000% 1
CORPORACION TURISTICA DEL PACIFICO, S.A. 10.0000% 30
FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 9.2500% 23
FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 8.2500% 29
FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 10
FINANZAS GENERALES, S.A. 7.3000% 25
FORTUMAN, S.A. 9.5000% 14
GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+2.5 17
GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+2.75% 17
GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+3% 17
GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+2.25% 26
GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+2.25% 26
GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+2.50% 26
GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+2.50% 26
GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+2.75% 26
GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+2.75% 26
GOLDEN MUTUAL INVESTMENT 10.1300% 28
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 10.0000% 17
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 11.0000% 17
INMOBILIARIA RIPEREZ, S.A. 10.0000% 8
PETROLEOS DELTA, S.A. 8.0000% 10
PETROLEOS DELTA, S.A. 8.2500% 10
PETROLEOS DELTA, S.A. 8.7500% 10
TROPICAL RESORTS INTERNATIONAL, S.A. 8.7500% 15
TROPICAL RESORTS INTERNATIONAL, S.A. 8.7500% 15
TROPICAL RESORTS INTERNATIONAL, S.A. 8.7500% 15
WALL STREET SECURITIES, S.A. 9.0000% 1
FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 8.2500% 29
* No incluye modificaciéon a Términos y Condiciones.
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Actividad del 1 al 15 de noviembre de 2003

Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor Tasa Vencimiento CompraVenta Monto/Volumen Precio Fecha
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES
Econo-Finanzas, S.A. 5.50% 11/10/04 $35,000.00 100.00% 13/11/03
Gran Financiera Nacional 7.00% 16/11/03 $6,500,000.00 100.00% 12/11/03
BONOS
Fin. y Créditos del Hogar, S.A. 8.25% 29/08/08 $65,000.00 100.00% 14/11/03
VALORES DEL ESTADO
Notas del Tesoro Rep. de Pma.  7.25% 12/07/05 $1,000,000.00 104.500% 06/11/03
Notas del Tesoro Rep. de Pma.  6.75% 14/03/07 $22,000,000.00 103.750% 12/11/03
RECOMPRAS
Empresa General de Inversiones 3.12% 30 dias $300,000.00 05/11/03
Empresa General de Inversiones 6.25% 365 dias $700,000.00 14/11/03
Cia. Azucarera La Estrella, S.A. 6.25% 365 dias $438,000.00 14/11/03
Créditos Panama, S.A. 2.67% 92 dias $1,000,000.00 05/11/03
11 Fideicomiso 2.67% 91 dias $2,400,000.00 06/11/03
Republica de Panama 3.17% 90 dias $500,000.00 07/11/03
Cia. Administradora Sucasa 2.67% 40 dias $432,000.00 05/11/03

Mercado Accionario del 1 al 15 de noviembre de 2003

Nombre de Emisor Simbolo  Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol Tot. Monto Fecha
ACCIONES COMUNES

Primer Banco del Istmo BIST 14.10 14.00 14.00 114 21,243 $298,402.00 12/11/03
Empresa General de Invs. EGIN 21.00 21.00 21.00 16,300 17,334 $364,014.00 14/11/03
TOTAL 38,577 $662,416.00
ACCIONES DE FONDO

Banistmo Bond Fund BFBONDFA 10.03 10.01 10.02 2,438 12,492 $125,220.24 14/11/03
Banistmo Bond Fund I  BFBOND2A 10.02 10.00 10.02 1,200 136,658  $1,368,316.55 14/11/03
TOTAL 149,150  $1,493,536.79




BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

Estadisticas del 1 al 15 de noviembre de 2003

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en USS) Porcentaje

Mercado Primario 28,062,441.50 67 Publico 23,870,000.00 57
Mercado Secundario 4,563,511.29 11 Privado 18,168,214.12 43
Recompras 9,412,261.33 22 Total 42,038,214.12 100

Total 42,038,214.12 100
Vencimicnto de Valores Corporativos

Instrumento S $ Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 6,535,000.00 16 0a 60 dias -
Bonos 65,000.00 - 61 a 90 dias -
Papeles Comerciales - - 91 a 180 dias -
Valores del Estado 23,870,000.00 57 181 a 360 dias 35,000.00 1
Acciones 662,416.00 2 de 1a3afos 6,500,000.00 98
Acciones de Fondos 1,493,536.79 4 de 3 a5afios 65,000.00 1
Acciones preferentes acumulativas mas de 5 afios -
Recompras 9,412,261.33 22 Total 6,600,000.00 100

Total 42,038,214.12 100

Vencimiento Rendimiento

30 dias 3.1200%
40 dias 2.6700%
90 dias 3.1700%
91 dias 2.6700%
92 dias 2.6700%
365 dias 6.2500%

Subasta de Letras del del 21 de octubre de 2003
1onto subastado

Competitiva 22,702,000.00
No Competitiva privada 2,600,000.00
No Competitivo gobierno 7,698,000.00
Promedio 33,000,000.00 98.72 2.565 185

*Ultima subasta realizada

INDICADORES ECONOMICOS

INDICADORES ECONOMICOS DE ACTUALIDAD

Sectores/Indicador dad Periodo 00 00 % de aria 6
Agrope ario
Exportacién de Bananos Millones de Kilos Netos Enero-julio 239.0 204.8 -14.3
Exportacion de Camarones Millones de Kilos Netos Enero-julio 3.1 3.4 7.1
S acrificio de ganado vacuno cabezas Enero-julio 166,279 158,906 -4.4
Produccion de bebidas alcoholicas miles de litros Enero-julio 81,950 89,007 8.6
Produccion de cervezas miles de litros Enero-julio 75,136 81,881 9.0
Valor de los permisos millones de B/. Enero-julio 185.7 339.6 82.9
Produccion de concreto premezclado metros cubicos Enero-julio 298,076 412,010 38.2
Entrada de turista al pais miles de personas Enero-julio 288 315 9.4
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero-julio 307.0 339.7 10.7
Ocupacion hotelera en porcentaje Enero-julio 34.6 37.5 8.4
Importaciones millones de B/. Enero - julio 1,716.1 1,749.5 1.9
E xportacion millones de B/. Enero - julio 457.9 434.0 -5.2
Importaciones Zona Libre de Colén millones de B/. Enero-julio 2,578.0 2,217.5 -14.0
Reexportaciones Zona Libre de Colén millones de B/. Enero-julio 2,759.3 2,368.2 -14.2
a de P
Transito de naves nimero de barcos de alto calado Enero-julio 7,150 7,039 -1.6
Ingreso por peaje millones de B/. Enero-julio 344.6 392.3 13.9
Cartera crediticia millones de B/. Julio 16,737.0 15,551.0 -7.1
Créditos Internos millones de B/. Julio 11,604.0 11,483.0 -1.0
Créditos Externos millones de B/. Julio 5,133.0 4,068.0 -20.7
Depodsitos millones de B/. Julio 18,900.0 19,072.0 0.9
Depositos internos millones de B/. Julio 13,070.0 12,823.0 -1.9
Depositos externos millones de B/. Julio 5,830.0 6,249 7.2
Sector Publico
Ingresos Totales millones de B/. Enero-julio 1,849.7 1,5632.2 -17.2
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero-julio 899.3 941.1 4.6
Ingresos Tributario millones de B/. Enero-julio 579.5 617.6 6.6
Ingresos No tributarios millones de B/. Enero-julio 266.9 263.2 -1.4
Impuesto ITBM (Declaracion venta) millones de B/. Enero-julio 39.3 49.3 25.3
Ingresos de Capital millones de B/. Enero-julio 899.6 587.7 -34.7
indice de Precio al Consum idor 1987 = 100 Julio 115.4 117.0 1.4

IFuenIe: Elaborado porla BVP con base en datos de la Contraloria Generalde la Republica (octubre de 2003)
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ESTADOS FINANCIEROS RECIBIDOS AL 15 DE NOVIEMBRE DE 2003

Academia Interamericana de Panama
Alimentos y Superconcentrados, S.A.
Banco Panamericano, S.A.

Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Corp. Micro-Financiera Nacional, S.A.

No Auditados al 30 de septiembre de 2003

EMISIONES CON REDENCION PARA CUARTO TRIMESTRE 2003

Hip6dromo Presidente Remon, S.A.
Global Bank Corporation

Grupo Wall Street Securites, S.A.
Interamerica’s Fund Ltd.

Wall Street Securities, S.A.

# NOMBRE DE LA EMPRES A VENCE REDENCION
1 BANCO PANAMERICANO, S.A. 1/Nov/03 1 de Noviembre de 2003
2 BLUE RIBBON PRODUCTS, S.A. 31/Dic/03 31 de Diciembre de 2003
3 GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. (¥*) 15/Dic/03 15 de diciembre de 2003
4 INVERSIONES AGROFORESTALES, S.A. 15/Dic/03 15 de diciembre de 2003
5 REFRESCOS NACIONALES, S.A. 14/Dic/03 14 de Diciembre de 2003
6 SARASQUETA Y CIA., SA. 15/Dic/03 15 de diciembre de 2003
7 GLOBAL BANK CORPORATION Sep-04 9 de diciembre de 2003
8 PLASTIGLAS, S.A. Jun-05 15 de diciembre de 2003
9 CIA. ADMINISTRADORA SUCASA, S.A. Mar-05 15 de diciembre de 2003
10 CAPITAL LEASING & FINANCE - Serie B (¥) 15/Mar/04 15 de diciembre de 2003
11 CAPITAL LEASING & FINANCE - Serie D (¥) 15/Ago/04 15 de diciembre de 2003
12 FRANQUICIAS PASCUAL, S.A. 15/Dic/03 15 de diciembre de 2003

* Redencion Parcial

EMISIONES EN TRAMITE DE LISTADO

Altos de

TOTAL

EMPRESA

Econo-Finanzas, S.A.

TITULO
Bonos Corp.

Bonos Hipote-
carios

Vistamares, S.A.

PLAZO TASA

Varios Varios

5 anos Prime+
2.75%

MONTO US$ PUESTO DE

BOLSA
US$20MM Banistmo Sec.
US$3MM Banistmo Sec.
US$23MM

La Gaceta Bursatil
Publicacion Quincenal de la Bolsa

Editado por la Bolsa de Valores de

Datos recopilados por el Depto de Desarrollo de la BVP.

Para comentarios y sugerencias escriba al Fax (507)269-2457,
al Apdo. 87-0878. Panama, Rep. de Panama o e-mail:
bvp@panabolsa.com/Web Page: www.panabolsa.com

de Valores de Panama, S.A.

Panama, S.A.

La Gaceta Bursatil, (c) 2003,
Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Prohibida su reproduccion total o
parcial sin el consentimiento de la
BVP.
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