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Volumen Quincenal
US$42,038,214

Cambio vs % de Total Acumulado % de Cambio al
quincena anterior Cambio 2003 Fecha’03 vs ‘02

$-1,891,850 -4.3% $1,258,290,542 9.6%

Volumen Diario de la Quincena
1/11/03 al 15/11/03

Volumen Mensual
Ultimos 12 meses

GLOSAS DEL MERCADO

LA GACETA BURSATIL
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

EDICION No. 29715 de noviembre de  2003

RESULTADO DE LA DECIMA
SUBASTA DE

NOTAS DEL TESORO DEL
GOBIERNO DE LA
REP. DE PANAMA

El pasado 11 de noviembre en el piso de
negociaciones de la Bolsa de Valores de
Panamá se llevó a cabo la décima Subasta de
Notas del Tesoro del Gobierno de la
República de Panamá correspondiente al
noveno tramo. En la misma se colocaron
US$20 millones con una tasa de interés de
6.75% con fecha de vencimiento el 14 de
marzo de 2007, colocadas a un precio pon-
derado de 103.75% y con un rendimiento de
5.5%.  Se recibieron ofertas por
US$89.4MM, de los cuales US$17MM cor-
respondieron a ofertas no competitivas del
Gobierno, US$31.1MM resultaron ofertas
no competitivas privadas y US$41.3MM en
ofertas competitivas.

PRODUCTOS
ALIMENTICIOS PASCUAL

ANUNCIA REDENCION ANTICIPADA
DE BONOS CORPORATIVOS

Mediante aviso publicado en un periódico
de la localidad, Franquicias Pascual, S.A.,
empresa subsidiaria del Grupo Alimenticio
Pascual, S.A. en cumplimiento de lo estable-
cido en el prospecto informativo de la
emisión pública de bonos corporativos, au-
torizada por la Comisión Nacional de Val-
ores mediante resolución No. CNV-041-99
de fecha de 15 de marzo de 1999, notifica a
los Tenedores Registrados y al público en
general que el 15 de diciembre de 2003 se
llevará a cabo la redención total de los
bonos emitidos y en circulación.  Los bonos
redimidos devengarán intereses hasta la
fecha de redención.  El capital de los bonos,
a un precio igual al 100% del valor nominal,
más los intereses devengados por los bonos
serán pagados a los Tenedores Registrados

en las oficinas del Agente de pago, Registro
y Transferencia, Banco Continental de
Panamá, ubicadas en Calle 50 y Aquilino de
la Guardia, contra la presentación, endoso y
entrega de bono original.

CAPITAL LEASING & FINANCE
AVISO DE REDENCION

En aviso publicado en un medio de locali-
dad Grupo Capital o Capital Leasing &
Finance, S.A. notifica a los tenedores reg-
istrados de Bonos de la Serie B y D de la
Emisión de Bonos Corporativos, emitidos el
15 de marzo de 1999 por Capital Leasing &
Finance, S.A. (El Emisor) que de conformi-
dad con lo dispuesto en la sección V, punto
f del Prospecto Informativo, El Emisor pro-
cederá a realizar una redención parcial de
los bonos antes mencionados a partir del 15
de diciembre de 2003.  El emisor procederá
a establecer un fondo de redención por el
monto que estime conveniente a su sola
discreción, contra cual recibirá las ofertas de
los Tenedores Registrados, por orden de
fecha, hasta que se agote el mencionado
fondo.  De no recibirse ninguna propuesta,
El Emisor procederá a realizar un sorteo en
las condiciones establecidas en el prospecto
informativo hasta que se agote el men-
cionado fondo.
El capital de los bonos que se rediman más
los intereses devengados serán pagados a los
tenedores registrados de dichos bonos contra
la presentación, endoso y entrega de dicho
bono en las oficinas del Agente de pago
Primer Banco del Istmo, S.A., ubicadas en
calle 50 y 77 Este, San Francisco, Ciudad de
Panamá.  Los bonos devengarán intereses
hasta la fecha de redención.
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Indicadores del Mercado Accionario
Actividad de la Quincena y Mercado Accionario
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2
3
4
5
6

     Valor al Cambio Cambio
   31/12/2002 31/12/02 %

100.11 7.1  7.1%
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Bonos Corporativos

 PAGO DE CUPONES NOVIEMBRE 2003

ALIMENTOS Y SUPERCONCENTRADOS, S.A. 9.7500% 10

ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15

ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15

BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 8.2500% 17

BANCO GENERAL, S.A. 9.00% 20

BANCO GENERAL, S.A. 9.0000% 12

BANCO PANAMERICANO, S.A. 9.0000% 1

BANCO PANAMERICANO, S.A. LIB3M+3.00% 1

BLUE RIBBON PRODUCTS, S.A. 12.0000% 30

CAZAGO, S.A. 10.0000% 17

CAZAGO, S.A. 11.0000% 17

CORPORACION PROMETEO, S.A. 11.0000% 1

CORPORACION TURISTICA DEL PACIFICO, S.A. 10.0000% 30

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 9.2500% 23

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 8.2500% 29

FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 10

FINANZAS GENERALES, S.A. 7.3000% 25

FORTUMAN, S.A. 9.5000% 14

GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+2.5 17

GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+2.75% 17

GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+3% 17

GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+2.25% 26

GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+2.25% 26

GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+2.50% 26

GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+2.50% 26

GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+2.75% 26

GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+2.75% 26

GOLDEN MUTUAL INVESTMENT 10.1300% 28

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 10.0000% 17

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 11.0000% 17

INMOBILIARIA RIPEREZ, S.A. 10.0000% 8

PETROLEOS DELTA, S.A. 8.0000% 10

PETROLEOS DELTA, S.A. 8.2500% 10

PETROLEOS DELTA, S.A. 8.7500% 10

TROPICAL RESORTS INTERNATIONAL, S.A. 8.7500% 15

TROPICAL RESORTS INTERNATIONAL, S.A. 8.7500% 15

TROPICAL RESORTS INTERNATIONAL, S.A. 8.7500% 15

WALL STREET SECURITIES, S.A. 9.0000% 1

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 8.2500% 29

* No incluye modificación a Términos y Condiciones.
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Actividad del  1 al 15 de noviembre de 2003
Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor Tasa Vencimiento CompraVenta Monto/Volumen      Precio    Fecha

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES
Econo-Finanzas, S.A. 5.50% 11/10/04 $35,000.00 100.00% 13/11/03
Gran Financiera Nacional 7.00% 16/11/03 $6,500,000.00 100.00% 12/11/03

BONOS
Fin. y Créditos del Hogar, S.A. 8.25% 29/08/08 $65,000.00 100.00% 14/11/03

VALORES DEL ESTADO

Notas del Tesoro Rep. de Pmá. 7.25% 12/07/05 $1,000,000.00 104.500% 06/11/03
Notas del Tesoro Rep. de Pmá. 6.75% 14/03/07 $22,000,000.00 103.750% 12/11/03

RECOMPRAS
Empresa General de Inversiones 3.12% 30 días $300,000.00 05/11/03
Empresa General de Inversiones 6.25% 365 días $700,000.00 14/11/03
Cía. Azucarera La Estrella, S.A. 6.25% 365 días $438,000.00 14/11/03
Créditos Panamá, S.A. 2.67% 92 días $1,000,000.00 05/11/03
II Fideicomiso 2.67% 91 días $2,400,000.00 06/11/03
República de Panamá 3.17% 90 días $500,000.00 07/11/03
Cía. Administradora Sucasa 2.67% 40 días $432,000.00 05/11/03

Mercado Accionario del 1  al 15 de noviembre de 2003
Nombre de Emisor Símbolo      Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha

ACCIONES COMUNES
Primer Banco del Istmo  BIST    14.10 14.00 14.00 114 21,243 $298,402.00 12/11/03
Empresa General de Invs.  EGIN 21.00 21.00 21.00 16,300 17,334 $364,014.00 14/11/03
TOTAL 38,577 $662,416.00

ACCIONES DE FONDO

Banistmo Bond Fund        BFBONDFA 10.03 10.01 10.02 2,438 12,492 $125,220.24 14/11/03
Banistmo Bond Fund II    BFBOND2A 10.02 10.00 10.02 1,200 136,658 $1,368,316.55 14/11/03
TOTAL          149,150 $1,493,536.79
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Estadísticas del  1 al 15 de noviembre de 2003

INDICADORES ECONOMICOS

IN D IC A D O R E S  E C O N Ó M IC O S  D E  A C T U A L ID A D

S e c to r e s/ I n d i c a d o r U n i d a d P e r í o d o 2 0 0 2 2 0 0 3 %  d e  v a r i a c i ó n
A g r o p e c u a r i o

E x p o r t a c ió n  d e  B a n a n o s M i l lo n e s  d e  K i lo s  N e t o s E n e ro - ju l io 2 3 9 . 0 2 0 4 . 8 -1 4 . 3
E x p o r t a c ió n  d e  C a m a ro n e s M i l lo n e s  d e  K i lo s  N e t o s E n e ro - ju l io 3 . 1 3 . 4 7 . 1
S a c r i fi c io  d e  g a n a d o  va c u n o c a b e z a s E n e ro - ju l io 1 6 6 ,2 7 9 1 5 8 ,9 0 6 -4 . 4

I n d u str i a  M a n u fa c tu r e r a
P ro d u c c ió n  d e  b e b id a s  a lc o h ó l ic a s m i le s  d e  l i t ro s E n e ro - ju l io 8 1 , 9 5 0 8 9 , 0 0 7 8 . 6
P ro d u c c ió n  d e  c e rve z a s m i le s  d e  l i t ro s E n e ro - ju l io 7 5 , 1 3 6 8 1 , 8 8 1 9 . 0

C o n str u c c i ó n
V a lo r  d e  lo s  p e rm is o s m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro - ju l io 1 8 5 . 7 3 3 9 . 6 8 2 . 9
P ro d u c c ió n  d e  c o n c re t o  p re m e z c la d o m e t ro s  c ú b ic o s E n e ro - ju l io 2 9 8 , 0 7 6 4 1 2 , 0 1 0 3 8 . 2

H o te l e s y  R e sta u r a n te s
E n t ra d a  d e  t u r is t a  a l  p a ís m i le s  d e  p e rs o n a s E n e ro - ju l io 2 8 8 3 1 5 9 . 4
G a s t o s  e fe c t u a d o s ,  t o t a l m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro - ju l io 3 0 7 .0 3 3 9 . 7 1 0 . 7
O c u p a c ió n  h o t e le ra e n  p o rc e n t a je E n e ro - ju l io 3 4 . 6 3 7 . 5 8 . 4

C o m e r c i o  E x te r i o r
Im p o r t a c io n e s m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro  -  ju l io 1 , 7 1 6 . 1     1 , 7 4 9 . 5      1 . 9
E x p o r t a c ió n m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro  -  ju l io 4 5 7 . 9       4 3 4 . 0        -5 . 2
Im p o r t a c io n e s  Z o n a  L ib re  d e  C o ló n m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro - ju l io 2 , 5 7 8 . 0     2 , 2 1 7 . 5      -1 4 . 0
R e e x p o r t a c io n e s  Z o n a  L ib re  d e  C o ló n m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro - ju l io 2 , 7 5 9 . 3     2 , 3 6 8 . 2      -1 4 . 2

C a n a l  d e  P a n a m á
T rá n s i t o  d e  n a ve s n ú m e ro  d e  b a rc o s  d e  a l t o  c a la d o E n e ro - ju l io 7 , 1 5 0 7 , 0 3 9 -1 . 6
In g re s o  p o r  p e a je m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro - ju l io 3 4 4 . 6 3 9 2 . 3 1 3 . 9

S i ste m a  B a n c a r i o
C a r t e ra  c re d i t ic ia m i l lo n e s  d e  B / . J u l io 1 6 , 7 3 7 . 0 1 5 , 5 5 1 . 0 -7 . 1
   C ré d i t o s  In t e rn o s m i l lo n e s  d e  B / . J u l io 1 1 ,6 0 4 .0 1 1 , 4 8 3 . 0 -1 . 0
   C ré d i t o s  E x t e rn o s m i l lo n e s  d e  B / . J u l io 5 ,1 3 3 .0 4 , 0 6 8 . 0 -2 0 . 7
D e p ó s i t o s m i l lo n e s  d e  B / . J u l io 1 8 , 9 0 0 . 0 1 9 , 0 7 2 . 0 0 . 9
    D e p ó s i t o s  in t e rn o s m i l lo n e s  d e  B / . J u l io 1 3 ,0 7 0 .0 1 2 , 8 2 3 . 0 -1 . 9
    D e p ó s i t o s  e x t e rn o s m i l lo n e s  d e  B / . J u l io 5 ,8 3 0 .0     6 , 2 4 9 7 . 2

S e c to r  P ú b l i c o
In g re s o s  T o t a le s m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro - ju l io 1 , 8 4 9 . 7     1 , 5 3 2 . 2      -1 7 . 2
In g re s o s  C o r r ie n t e s m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro - ju l io 8 9 9 . 3       9 4 1 . 1        4 . 6
    In g re s o s  T r ib u t a r io m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro - ju l io 5 7 9 . 5 6 1 7 . 6 6 . 6
    In g re s o s  N o  t r ib u t a r io s m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro - ju l io 2 6 6 . 9 2 6 3 . 2 -1 . 4
Im p u e s t o  IT B M  (D e c la ra c ió n  ve n t a ) m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro - ju l io 3 9 . 3 4 9 . 3 2 5 . 3
In g re s o s  d e  C a p i t a l m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro - ju l io 8 9 9 . 6 5 8 7 . 7        -3 4 . 7

P r e c i o s
Ín d ic e  d e  P re c io  a l  C o n s u m id o r 1 9 8 7  =  1 0 0 J u l io 1 1 5 . 4 1 1 7 . 0 1 . 4
F u e n te :  E la b o r a d o  p o r  la  B V P c o n  b a s e  e n  d a to s  d e  la  C o n t r a lo r ía  G e n e r a l d e  la  R e p ú b lic a  ( o c tu b r e  d e  2 0 0 3 )

Volumen Negociado por M ercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US $) Porcentaje S ector Monto (en US $) Porcentaje
Mercado Primario 28,062,441.50                      67                                               Público 23,870,000.00         57                                                         
Mercado Secundario 4,563,511.29                        11                                               Privado 18,168,214.12         43                                                         
Recompras 9,412,261.33                        22                                               Total 42,038,214.12      100                                                      

Total 42,038,214.12                   100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de  Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US $) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US $) Porcentaje

Valores  Comerciales  Negociables 6,535,000.00                        16                                               0 a 60 días -                                                        
Bonos  65,000.00                             -                                              61 a 90 días -                                                        
Papeles  Comerciales -                                        - 91 a 180 días -                                                        
Valores  del Es tado 23,870,000.00                      57                                               181 a 360 días 35,000.00                1                                                           
Acciones 662,416.00                           2                                                 de 1 a 3 años 6,500,000.00           98                                                         
Acciones  de Fondos 1,493,536.79                        4                                                 de 3 a 5 años 65,000.00                1                                                           
Acciones  preferentes  acumulativas más  de 5 años -                                                        
Recompras 9,412,261.33                        22                                               Total 6,600,000.00        100                                                      

Total 42,038,214.12                   100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                            

Vencimiento Rendimiento
30 días 3.1200%
40 días 2.6700%
90 días 3.1700%
91 días 2.6700%
92 días 2.6700%
365 días 6.2500%

Subasta de  Letras de l Tesoro de l 21 de  octubre  de  2003
M onto subastado: US$15,000,000.00

Monto adjudicado (en US $) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 1 año (BP'S)
Competitiva 22,702,000.00                            
No Competitiva privada 2,600,000.00                              
No Competitivo gobierno 7,698,000.00                              

Promedio 33,000,000.00                            98.72 2.565 185
*Última subas ta realizada
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EMISIONES EN TRAMITE DE LISTADO

EMPRESA TITULO PLAZO TASA MONTO US$ PUESTO DE 
BOLSA

Econo-Finanzas, S.A. Bonos Corp. Varios Varios US$20MM Banistmo Sec.

Altos de Vistamares, S.A. Bonos Hipote-
carios       5 años Prime+

2.75% US$3MM Banistmo Sec.

TOTAL US$23MM

ESTADOS FINANCIEROS RECIBIDOS AL 15 DE NOVIEMBRE DE 2003

No Auditados al 30 de septiembre de 2003

Academia Interamericana de Panamá Hipódromo Presidente Remón, S.A.

Alimentos y Superconcentrados, S.A. Global Bank Corporation

Banco Panamericano, S.A. Grupo Wall Street Securites, S.A.

Bolsa de Valores de Panamá, S.A. Interamerica’s Fund Ltd.

Corp. Micro-Financiera Nacional, S.A. Wall Street Securities, S.A.

# NO MBRE DE LA EMPRESA VENC E REDENC IO N

1 BANCO PANAMERICANO, S.A. 1/Nov/03 1 de Noviembre de 2003

2 BLUE RIBBON P RODUCT S, S.A. 31/Dic/03 31 de Diciembre de 2003

3 GRUP O FINANCIERO DELT A CORP .   (*) 15/Dic/03 15 de diciembre de 2003

4 INVERSIONES AGROFOREST ALES, S.A. 15/Dic/03 15 de diciembre de 2003

5 REFRESCOS NACIONALES, S.A. 14/Dic/03 14 de Diciembre de 2003

6 SARASQUET A Y CIA., S.A. 15/Dic/03 15 de diciembre de 2003

7 GLOBAL BANK CORPORAT ION Sep-04 9 de diciembre de 2003

8 P LAST IGLAS, S.A. Jun-05 15 de diciembre de 2003

9 CIA. ADMINIST RADORA SUCASA, S.A. Mar-05 15 de diciembre de 2003

10 CAP IT AL LEASING & FINANCE - Serie B     (*) 15/Mar/04 15 de diciembre de 2003

11 CAP IT AL LEASING & FINANCE - Serie D     (*)  15/Ago/04 15 de diciembre de 2003

12 FRANQUICIAS P ASCUAL, S.A.   15/Dic/03 15 de diciembre de 2003

* Re de nción  Parcial


